Polska Agencja

Inwestycjii Handlu
Grupa PFR

Przeglad makroekonomiczny
Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu
nr 202

Kwiecien 2024



Polska Agencja
Inwestycjii Handlu

Ludnos¢ Polski S

Liczba ludnosci wg regionow, lipcu 2023 r., w tys.

m

ludnosc¢ Polski

37,70 min

0s6b

2883,1

!
{20758
%

3
¢

p— Zrédto i dalsze informacje: https://bdl.stat.gov.pl/, http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ludnosc/ 2
Od stycznia 2023 dane prezentowane w cyklu pétrocznym.



Polska Agencja

Sytuacja na rynku pracy (1/2) Imwestycj Handly

Stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec lutego 2024 r. wyniosta 5,4%, czyli byta na tym samym poziomie
co w styczniu 2023 r. Rok wczesniej, w lutym 2023 stopa bezrobocia wynosita 5,5%.

Liczba zarejestrowanych bezrobotnych w lutym 2024 r. wyniosta 845,3 tys. wobec 837,1 tys. poprzedniego
miesigca i w poréwnaniu do 846,9 przed rokiem.

Stopa bezrobocia wg regiondw, luty 2024 r., w %

Bezrobotni zarejestrowani wg regiondw, luty 2024 r., w tys.

A

= 7rdto i dalsze informacje: http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rynek-pracy/bezrobocie-rejestrowane/ 3
“= W dniu tworzeni niniejszej publikacji dane za marzec sg niedostepne.



Polska Agencja

Inwestycjii Handlu

Sytuacja na rynku pracy (2/2)

W lutym 2024 r. przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w porownaniu z lutym 2023 r. byto nizsze
00,2% i wyniosto 6510,9 tys. etatow.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw w lutym 2024 r. w porownaniu z lutym 2023
r. wzrosto nominalnie 0 12,9% i wyniosto 7978,99 zt brutto.

Stopa bezrobocia rejestrowanego w latach 2011 — 2023 [%] Przecigtne wynagrodzenie miesigczne brutto w sektorze
przedsiebiorstw w latach 2011 — 2023 [z1]
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—— Zrédto: http://bdm.stat
http: I/ob k ' dnieni dzenia-k
pp— p://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rynek-pracy/pracujacy-zatrudnieni-wynagrodzenia-koszty-pracy/
— W dniu tworzenia niniejszej publikacji dane o bezrobociu za marzec sg niedostepne.



Produkt Krajowy Brutto

Dynamika PKB (kw. ub. roku=100)
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p— Zrédto i dalsze informacje: http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rachunki-narodowe/, https://bdm.stat.gov.pl/
— Komisja Europejska: Winter 2024 Economic Forecast; MFW: World Economic Outlook October 2023
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1. KWARTAL

+10,9%

2. KWARTAL
+5,9%
3. KWARTAL
+4,7%
4. KWARTAL

+0,6%



Polska Agencja
Inwestycjii Handlu

Produkcja sprzedana przemystu Grupa P

W marcu br. produkcja sprzedana przemystu byta nizsza o 6,0% w poréwnaniu z marcem ub. roku, kiedy notowano spadek o 3,7%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, natomiast w poréownaniu z lutym br. wzrosta o 3,6%. W okresie styczen —
marzec br. produkcja sprzedana przemystu byta o 0,7% nizsza w porownaniu z analogicznym okresem 2023 roku, kiedy notowano
spadek 0 1,1% w stosunku do poréwnywalnego okresu poprzedniego roku.

Produkcja sprzedana przemystu w cenach statych w latach 2019 — 2023 (poprzedni miesigc = 100%)
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ROK DO ROKU ROK DO ROKU
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+1,0% +11,5%
-0,1% +3,8% -1,8%
MIESIAC DO MIESIACA MIESIAC DO MIESIACA
MIESIAC DO MIESIACA MIESIAC DO MIESIACA MIESIAC DO MIESIACA
+4,4% +716%
\_ J\_ J\. 08% J\_  +06% J\_ -101% )
y____ 4 .
— Zrédto: http://bdm.stat.gov.pl/ 6
— Dalsze informacje: http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/przemysl-budownictwo-srodki-trwale/przemysl/

*W momencie tworzenia niniejszej publikacji brak petnych danych o produkcji przemystowej za marzec



E Polska Agencja
Inwestycjii Handlu

Ceny energii elektrycznej oraz gazu
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Zrédto i dalsze informacje: https://www.ure.gov.pl

Srednia cena sprzedazy energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym (PLN/MWh)
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Srednie kwartalne ceny zakupu gazu ziemnego sprowadzanego z panstw EOG (zt/MWh)
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Inflacja

Polska Agencja

Inwestycjii Handlu
Grupa PFR

Wedtug danych za Il 2024 r. ceny produkcji sprzedanej przemystu ulegty zmianie w poréwnaniu z ubiegtym miesigcem o +0,1%,
natomiast w poréwnaniu z analogicznym miesigcem ubiegtego roku ulegty zmianie 0-10,1%. Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych
zmienity sie 0 +0,3% wzgledem wczesniejszego okresu, natomiast rok do roku zmiana wyniosta +2,8%.
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Wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (poprzedni miesigc = 100%)
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ZYWNOSC ODZIEZ | OBUWIE GOSP. DOMOWE TRANSPORT ZDROWIE
ROK DO ROKU ROK DO ROKU ROK DO ROKU ROK DO ROKU ROK DO ROKU
+2,7% +2,6% +1,1% -4,0% +4,5%
MIESIAC DO MIESIACA MIESIAC DO MIESIACA MIESIAC DO MIESIACA MIESIAC DO MIESIACA MIESIAC DO MIESIACA
-0,4% -1,4% +0,1% +2,1% +0,6%

Zrédto i dalsze informacje: http://stat.gov.pl/wskazniki-makroekonomiczne/

W dniu tworzeni niniejszej publikacji dane o inflacji za marzec sg niedostepne.
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http://stat.gov.pl/wskazniki-makroekonomiczne/

Polska Agencja

Hand6| Zag I‘anICZHy Inwestycjii Handlu

. . G PFR
Dane miesieczne skumulowane (1/2) e

Obroty towarowe handlu zagranicznego w styczniu - lutym
2024 r. wyniosty w cenach biezgcych 247,8 mld PLN
w eksporcie oraz 237,6 mld PLN w imporcie. Dodatnie
saldo uksztattowato sie na poziomie 10,2 mld PLN, podczas
gdy w analogicznym okresie 2023 roku wyniosto 8,2 mld

p PLN. W porownaniu z analogicznym okresem 2023 roku
Styczen-luty 2024 . eksport spadt 0 10,0%, a import 0 11,1%.

fzi\f€\f$\

EKSPORT EKSPORT EKSPORT /
L)

Wartosci i dynamika?
handlu zagranicznego
(wyrazone w poszczegdlnych waIutach)

247,8 MLD zt 56,9 MLD € 62,2 MLD S / T
-10,0% R/R -3,2% R/R -1,5% R/R o
IMPORT IMPORT IMPORT
237,6 MLD Zt 54,5 mLD € 59,6 MLD $ I
-11,1% R/R -6,3% R/R -2,7% R/R

Zbiér danych o obrotach handlu zagranicznego ma charakter otwarty.
SALDO SALDO SALDO Dane publikowane wczesniej sa korygowane w miare naptywu

10,2 MLD zt 2,4 MLD € 2,6 MLD S dokumentéw celnych oraz zgtoszert INTRASTAT. Dane ostateczne beda

dostepne z koricem lipca 2024.
\_ J\ VAN _J/

1w stosunku do eksportu/importu w analogicznym okresie roku poprzedniego

A

: Zrédto i dalsze informacje: http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/handel/ 9



Handel zagraniczny

Polska Agencja

Inwestycjii Handlu

Dane miesieczne skumulowane (2/2) crupa PR
I-11 2024 2023 2024
Wyszczegdlnienie 1-112023 = 100 I-11
w mld PLN |w mid USD|w mlid EUR
PLN usD EUR struktura w %
Eksport 247,8 62,2 56,9 90,0 98,5 96,8 100,0 100,0
Kraje rozwiniete 213,9 53,7 49,1 88,2 96,7 95,0 88,0 86,3
w tym UE 183,0 45,9 42,0 86,5 94,8 93,1 76,8 73,6
w tym strefa euro 144,9 36,4 33,3 86,5 94,8 93,1 60,8 58,3
Kraje rozwijajace sie 20,8 5,2 4,8 103,5 113,3 111,4 7,3 8,4
Kraje Europy Srodkowo — Wschodniej 13,1 3,3 3,0 101,1 110,6 108,8 4,7 5,3
Import 237,6 59,6 54,5 88,9 97,3 95,7 100,0 100,0
Kraje rozwiniete 158,3 39,7 36,4 91,5 100,2 98,5 64,7 66,7
w tym UE 129,8 32,5 29,8 91,5 100,1 98,4 53,1 54,6
w tym strefa euro 103,4 25,9 23,7 91,2 99,9 98,2 42,4 43,5
Kraje rozwijajace sie 74,2 18,6 17,0 87,5 95,8 94,1 31,8 31,2
Kraje Europy Srodkowo — Wschodniej 5,0 1,2 1,1 53,6 58,7 57,6 35 2,1
Saldo 10,2 2,6 2,4
Kraje rozwiniete 55,5 14,0 12,8
w tym UE 53,2 13,4 12,2
w tym strefa euro 41,5 10,4 92
Kraje rozwijajace sie -53,4 -13,4 -12,3
Kraje Europy Srodkowo — Wschodniej 8,1 2,0 g

l

Zrédto i dalsze informacje: http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/handel/

10



Handel zagraniczny
Obroty towarowe 2022

EXPORT 2022

32,26 mld EUR

2. Pojazdy drogowe
30,50 mid EUR

3. Wyrohy rdoine
20,00 mid EUR.

4. Wyroby z metali
16,36 mld EUR

5. Mebleiich czgsci
14,54 mld EUR

o Pozostaly eksport
232,57 mld EUR

- Eksport - TOTAL
Z 346,22 mid EUR

. Maszyny i urzadzenia elektryczne

Dynamika eksportu r/r — TOP5 2022

IMPORT 2022

o
o)
o|
o)
o)

o
=

Maszyny i urzgdzenia elektryczne
28,13 mld EUR

D

2. Pojazdy drogowe
26,34 mld EUR

Iy

i
1
il

3. Ropa naftowa ije] produkty
25,27 mld EUR

. Zeliwo i stal
16,93 mld EUR

5. Maszyny i urzadzenia ogolnego
zastosowania przemystowego
15,16 mld EUR

P Qb

o Pozostaly import
254,38 mld EUR

Import - TOTAL
366,21 mld EUR

g
€

Dynamika importu r/r — TOP5 2022

1.| Energia elektryczna +233,1% 1. | Wegiel, koks i brykiety +312,5%
2.| Gag, ziemny i wytwarzany +160,4% 2. | Energia elektryczna +270,0%
3.| Oleje i ttuszcze roslinne +114,8% 3. | Chemikalia nisorganiczne +91,1%
4.| Ropa naftowa i jej produkty +114,3% 4. | Nawozy +89,2%
5.| Monety nieobiegowe, inne niz zote | +91,2% 5. | Nasiona i owoce oleiste +86,5%

l]l

SK — Stowacja, UA — Ukraina, FR — Francja
SW — Szwecja, BE — Belgia, KR — Korea Ptd. -

Polska Agencja

Inwestycjii Handlu

Grupa PFR

Eksport 2022 - TOP 10 krajow - mld EUR

Pozostate kraje, 119,06

Niemcy, 96,45

Francja,
19,87

Czechy, 22,89

Wielka
Brytania,
16,80

Wiochy,
15,84

Holandia,
15,96

Import 2022 - TOP 10 krajow - mld EUR

Pozostate kraje, 137,22

Zrédto i dalsze informacje: http://swaid.stat.gov.pl/SitePagesDBW/HandelZagraniczny.aspx

Niemcy, 73,91

Chiny, 53,94

Holandia,

USA, 15,68 13,89

8,68

8,20

11



Polska Agencja

Handel ZagranICZHy Inwestycjii Handlu
Obroty towarowe na przestrzeni lat Grupa PFR

Eksport Polski w podziale na regiony (2022)
Obroty towarowe (mld EUR) ey
3662 Unia Europejska, 75,8% Poza UE,... Inne, 11,8%

380,00
330,00
/ 286,36 /346,2
280,00 228,17 238,15 239,88 285,80
206,65
230,00 ’
’ 179,58 184,84
’ 236,98 92937
180,00 206,08 223,60 ’
177,23 180,92
130,00
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
—e—Eksport —e—Import
Kraje Afryki
Pétnocnej,
Ameryka Péinocna, 3,4% Kraje azjatyckie 3 0,5%
Saldo ObrOtOW towarOWyCh (mld EU R) *Pozostate kraje azjatyckie (z wytgczeniem krajow Bliskiego i Srodkowego Wschodu)
15,00 10’51 2022 Export (mld EUR) | Export udziat % | Saldo (mld EUR)
10,00 392 Europa 302,87 88,1% 77,74
500 2,35 ’ 056 117 Kraje azjatyckie* 10,89 3,2% 90,22

./.\/‘ Kraje Bliskiego i Srodkowego Wschodu 7,46 2,2% 8,25

0,00 056 Kraje Afryki Péinocne; 1,67 0,5% 0,35

500 ’ Inne kraje Afryki 1,39 0,4% -0,65
)

-4,58 Afryka Zachodnia 0,97 0,3% 0,30

-10,00 Ameryka Pétnocna 11,82 3,4% -4,67
-15,00 -20,00 Ameryka Srodkowa i Potudniowa 3,93 1,1% -2,72
Australia i Oceania 1,21 0,4% -0,60

-20,00 Antarktyda 0,00 0,0% 0,00
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Umowne terytoria 1,60 0,5% 1,60

Zrédto: baza handlu zagranicznego GUS

_
- /rodito i dalsze informacje: http://swaid.stat.gov.pl/SitePagesDBW/HandelZagraniczny.aspx 12



Handel zagraniczny
Obroty handlowe na przestrzeni lat

Polska Agencja

Inwestycjii Handlu
Grupa PFR

Handel zagraniczny — obroty ustugami (mld EUR)

100,00
90,00
80,00
70,00
60,00
50,00
40,00
30,00
20,00 28,87 30,28
10,00

0,00

90,85

41,95

36,42 38,83

33,11 35,21

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

—8— Ustugi dostarczone  —@—Ustugi nabyte

Saldo obrotéw ustugowych - TOTAL (mld EUR)
30 26,6 26,6
25 21,3 21,17 2276
20

15 10,9

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

r 4
4

450,00
400,00
350,00
300,00
250,00
200,00
150,00

100,00

40,00

30,00

20,00

10,00

0,00

Obroty towarowe i ustugowe tgcznie — TOTAL
(mld EUR)

219,35 228,90

264,59 274,41 764 33
239,20

206,11 211,20
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
—e—Eksport —e—Import

Saldo obrotéw towarowych i ustugowych tacznie -
TOTAL (mld EUR)

33,26

26,15

17,70 18,42 1473 16,44

13,24

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zrédto i dalsze informacje: http://swaid.stat.gov.pl/SitePagesDBW/HandelZagraniczny.aspx 13



Polska Agencja
Inwestycjii Handlu

Bezposrednie inwestycje zagraniczne (BIZ) (1/3) Grapa PFR

NBP publikuje w cyklu rocznym dane na temat naptywu do Polski i odptywu z Polski (transakcje) kapitatu w postaci
BlZ, a takze aktualnej wartosci przedsiebiorstw o charakterze BIZ w Polsce i polskich za granicq (stan zobowiqgzan).

Naptyw BIZ Odptyw polskich BIZ
do Polski w 2022 r.: za granice 2022 r.:
140,3 mid PLN 28,2 mid PLN

BIZ do Polski »

Catkowita wartosc BIZ
w Polsce w 2022 r.:

1179,8 mid PLN w2022 r.:
130,6 mid PLN

» Polskie BIZ

Catkowita wartos¢
polskich BIZ za granicg

Dane za 2020 r. to dane w chwili tworzenia Przegladu dane najnowsze. Zrédto i dalsze informacje:
http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/publikacje/zib/zib.html 14
http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/publikacje/pib/pib.html

lll



Polska Agencja
Inwestycjii Handlu

Bezposrednie inwestycje zagraniczne (2/3) GrupaPFR

l].

Naptyw BIZ do Polski w latach 2000-2022 (mld PLN)

160,0 140,3
140,0
120,0
100,0
80,0
60,0
40,0
00 26,5 29,6

0,0 228 164 155 11,5
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

41,1

34,7

=@=Naptyw BIZ do Polski w latach 2000-2018 (mld PLN)

Naptyw BIZ do Polski w mid PLN
w podziale na typy przeptywdw kapitatowych

160
140
120
100
80
60
40
20

0 - ~ ng
_202000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

B Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych M Reinwestycje B Instrumenty dtuzne

Zrédto: NBP 2023 15



Bezposrednie inwestycje zagraniczne (3/3)

E Polska Agencja
Inwestycjii Handlu
Grupa PFR

Naptywy BIZ w 2022 r.: kraje pochodzenia
(w mld PLN)

32,0

28,4
28,0
24,0
20,0
16,0
12,0
8,0
4,0
0,0
&%

b. . \fb . >
N & L N\ * PN &

<z>(\(,\
3

28,3
23,4
9,7
I 62 57 48 43 43 39
H B B B &
& & &

Naptyw BIZ w 2022 r.: sektory (w mld PLN)

Ustugi (tacznie)

Handel hurtowy i detaliczny; naprawa
pojazdéw samochodowych i motocykli

Przetwdrstwo przemystowe

Dziatalnosé finansowa i

ubezpieczeniowa

Wytwarzanie i zaopatrywanie w

) 10,7
energie elektryczng, gaz, pare...

0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0 60,0 70,0 80,0

lll

Stan zobowigzan z tyt. BIZ w 2022 r.: kraje pochodzenia

(mld PLN)

226,6
240,0 199,7
200,0 166,7
160,0
120,0 94,2
80,0 51,2 476 47,6 441 405 355
40,0 l l '
o H B =

. . . < . . .

\é\& & ¢ & & & &S \;;&‘@ o @Q\b
.\5‘?} S & <& & N v © %o@
< S &

Stan zobowigzan z tyt. BIZ w 2022 r.: sektory (mld PLN)

Ustugi (tacznie) 671,2
Przetwdrstwo przemystowe 390,7

Handel hurtowy i detaliczny; naprawa
pojazdéw samochodowych i motocykli 186,0

Dziatalnosc¢ finansowa i
. . 138,2
ubezpieczeniowa

Dziatalnos$¢ zwigzana z obstugg rynku
nieruchomosci - 116,5

0,0 150,0 300,0 450,0 600,0 750,0

Zrédto i dalsze informacje: http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/publikacje/zib/zib.html 16



E Polska Agencja
Inwestycjii Handlu

Polskie inwestycje bezposrednie (PIB) Grupa PFR

Przeptywy PIB w 2022 r.: kraje docelowe
(w mld PLN)

16,0

12,0
8,0
4,0
4,0 I 18 18 18 14 09 08 07 06
0,0 H H H B = = = =
> &L

e‘% @d Qfg\ 0&% 'b&,b o‘@ 'bb,b &
S ¢ < 3 Q
& A & & @S e«
S ¥ o« <&
VS

Odptyw PIB w 2022 r.: sektory (w mid PLN)

Dziatalnos¢ finansowa i
ubezpieczeniowa

Przetwdrstwo przemystowe 4,1

Handel hurtowy i detaliczny; naprawa
pojazdéw samochodowych i motocykli

GOrnictwo i wydobywanie

1,9
Ustugi (facznie)
0 5,0

10,0 150 20,0

lll

Stan zobowigzan z tyt. PIB w 2022 r.: kraje docelowe

(mld PLN)
30,0
19,5 18,7
20,0 ’
9,0
10,0 72 67 62 62 5

Stan zobowigzan z tyt. PIBw 2022 r.:
sektory (mld PLN)

Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i

techniczna Let

Handel hurtowy i detaliczny; naprawa
pojazdéw samochodowych i motocykli

Dziatalnos¢ finansowa i

ubezpieczeniowa
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Zrédto i dalsze informacje: http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/publikacje/pib/pib.html 17



Polska Agencja

Stopy procentowe NBP Inwestycjii Handlu

Grupa PFR

Podstawowe stopy procentowe NBP to narzedzie polityki monetarnej, stuzgce requlowaniu ilosci pienigdza
na polskim rynku. Okreslajgc ich wysokos¢ NBP wptywa na wysokosc stop na rynku miedzybankowym,
a tym samym na oprocentowanie kredytow i depozytow w bankach komercyjnych.

Na dwudniowym posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej (RPP) w dniach 3-4.04.2024
zdecydowano o utrzymaniu stop procentowych na niezmienionym poziomie.

ZIZ‘

Stopa procentowa Oprocentowanie Obowigzuje od:

Stopa referencyjna 5,75% 05.10.2023
Stopa lombardowa 6,25% 05.10.2023
Stopa depozytowa 5,25% 05.10.2023
Stopa redyskonta weksli 5,80% 05.10.2023
Stopa rezerwy obowigzkowej

od srodkéw ztotowych i Srodkéw w walutach obcych zgromadzonych na rachunkach 3,50% 31.03.2022
bankowych, od srodkéw uzyskanych z tytutu emisji papieréw wartosciowych

y___ 4
— Zrédto i dalsze informacje: http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/dzienne/stopy.htm 18



Kursy podstawowych walut
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Zrédto i dalsze informacje: http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/kursy.htm|
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Polska Agencja

Inwestycjii Handlu

Grupa PFR
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Polska Agencja

Inwestycjii Handlu

Pozycja Polski w ratingach

Ratingi kredytowe sq wykorzystywane przez fundusze inwestycyjne i innych inwestorow do oceny kredytow dla
danego podmiotu np. kraju, wptywajqgc znaczqco na koszt kredytu dla tego podmiotu i podmiotow powigzanych.

l]l

Standard&Poors
A2 A- A-
stabilna stabilna stabilna
,2Upper medium grade” ,2Upper medium grade” ,2Upper medium grade”
niskie ryzyko kredytowe niskie ryzyko kredytowe niskie ryzyko kredytowe
poziom inwestycyjny poziom inwestycyjny poziom inwestycyjny
12.05.2017 12.10.2018 23.08.2013

Zrédto i dalsze informacje: https://tradingeconomics.com/poland/rating
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Polska Agencja

Inwestycjii Handlu
Grupa PFR

Kontakt

e-mail:

pawel.kasprowicz@paih.gov.pl

bsa@paih.gov.pl

Adres

Polska Agencja Inwestycji i Handlu S.A.
Departament Strategii i Promocji Gospodarczej
ul. Krucza 50

00-025 Warszawa

21


mailto:pawel.kasprowicz@paih.gov.pl
mailto:bsa@paih.gov.pl

	Slajd 1
	Slajd 2
	Slajd 3
	Slajd 4
	Slajd 5
	Slajd 6
	Slajd 7
	Slajd 8
	Slajd 9
	Slajd 10
	Slajd 11
	Slajd 12
	Slajd 13
	Slajd 14
	Slajd 15
	Slajd 16
	Slajd 17
	Slajd 18
	Slajd 19
	Slajd 20
	Slajd 21

