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W 2019 roku nastgpito lekkie przyspieszenie tempa wzrostu PKB Japonii
do 0,7% r/r wobec 0,3% r/r w 2018 roku. Na 2020 rok MFW przewiduje
spadek PKB o 5,8% r/r wskutek pandemii. Natomiast w 2021 roku
dynamika PKB prawdopodobnie odbije do 2,4% r/r.

W strukturze PKB Japonii ponad 72% przypada na udziat ustug i powyzej
26% na wktad przemystu.

,'“ Demografia

Prognozy Narodéw Zjednoczonych zaktadajq dalsze starzenie sie
japonskiego spoteczenstwa, przy zwiekszeniu mediany wieku w 2050 roku
do 54,7 lat z 46,4 lat w 2015 roku oraz wobec wzrostu oczekiwanej
dtugosci zycia do odpowiednio 87,9 lat w okresie 2045-2050 z 83,3 lat

w okresie 2010-2015.

Przecietne roczne tempo spadku populacji Japonii wzmocni sie do 0,7%

w latach 2045-2050 wobec 0,1% r/r zanotowanych w latach 2010-2015.

IR Rynek pracy

W 2019 roku stopa bezrobocia w Japonii ustabilizowata sie

na poprzedniorocznym poziomie 2,4%. Wedtug prognoz MFW w 2020 roku
stopa bezrobocia wzro$nie do 3,0% wskutek pogorszenia koniunktury
gospodarczej. Natomiast w 2021 roku dzieki odbiciu PKB wskaznik
spadnie do 2,3%.

0/0 Inflacja

Srednioroczna inflacja w Japonii w 2019 roku obnizyta sie do 0,5% r/r
2 1,0% r/r obserwowanych w 2018 roku. W 2020 roku inflacja spadnie
do 0,2% r/r, a w 2021 roku lekko wzro$nie do 0,4% r/r.

® Handel zagraniczny

Zgodnie z szacunkami w 2019 roku zanotowano spadki importu i eksportu
Japonii odpowiednio 0 0,8% r/r i 1,6% r/r wobec wzrostow o 3,3% r/r
i 3,4% r/r w 2018 roku.

Po lekkim wzros$cie nadwyzki na rachunku obrotéw biezgcych Japonii
w 2019 roku do 3,6% PKB z 3,5% PKB w 2018 roku, na 2020 rok
oczekiwane jest ostabienie nadwyzki na rachunku obrotéw biezgcych
do 1,7% PKB. Na 2021 rok prognozuje sie niewielkie wzrost nadwyzki
na rachunku obrotéw biezqcych do 1,9% PKB.

Japonia zajmuje 39. miejsce w polskim eksporcie (z udziatem 0,28%

w eksporcie ogotem w catym 2019 roku) oraz 22. miejsce w polskim
imporcie (0,77% importu ogotem w 2019 roku) - wedtug kraju wysytki
i 13. miejsce w polskim imporcie (1,90% importu ogotem w 2019 roku)
- wedtug kraju pochodzenia.

W catym 2019 roku polski eksport do Japonii osiggnat 669,3 min EUR,
zwiekszajqc sie o 18,3% r/r, gtownie wskutek wzrostow w kategoriach:
maszyny i urzqdzenia transportowe (0 21,1% r/r), zywno$¢ i zwierzeta
zywe (0 63,3% r/r - przy niskim wolumenie) oraz wyroby rézne

(0 13,4% r/r).

S= Sytuacja fiskalna

Wedtug MFW w 2020 roku nastqpi wzrost deficytu budzetowego Japonii
do -7,1% PKB z -2,8% PKB w 2019 roku - na skutek wzrostu wydatkow
budzetowych i spadku dochodow budzetu w zwigzku z pandemiq.
Natomiast w 2021 roku sytuacja budzetowa Japonii poprawi sie i deficyt
spadnie do -2,1% PKB8.

MFW szacuje, ze w 2019 roku poziom dtugu publicznego Japonii lekko
wzrést do 237,7% PKB wobec 237,1% PKB zanotowanych w 2018 roku.
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Podstawowe informacje:

Powierzchnia 377,9 tys. km?
Jezyk japonski
Czas UTC+9
PKB per capita PPP (% polskiego) 134,4%
Pozycja w rankingach:

Doing Business 2020 29/190
Index of Economic Freedom 2020 30/180
Corruption Perceptions Index 2019 20/180
Global Innovation Index 2019 15/129

Zrodto: Bank Swiatowy, CIA World Factbook, Cornell INSEAD WIPO, europa.eu,
The Heritage Foundation, MFW (X.2019), Transparency International, Wikipedia.

Gtowni partnerzy handlowi Japonii (2019)

Eksport (%)

Import (%)

Chiny* 23,9 | Chiny* 238
Stany Zjednoczone 19,9 | Stany Zjednoczone 11,3
Korea Potudniowa 6,6 | Australia 6,3
Tajwan (Chiny) 6,1 | Korea Potudniowa 41
Tajlandia 4,3 | Arabia Saudyjska 3,8
Zrédto: International Trade Center. * wraz z Hongkongiem.
Najszybciej rosngce powigzania handlowe (2019/2018)*
Eksport (% r/r) Import (% r/r)
Belgia 15,5 | Francja 15,2
Tajwan (Chiny) 7,0 | Wietnam 12,4
Wietnam 6,0 | Szwajcaria 11,2
Stany Zjednoczone 5,3 | Wtochy 7,2
Indie 5,1 | Filipiny 6,9

Zrodto: International Trade Center. * Spo$rod 20 krajow o najwiekszym udziale
w eksporcie oraz 20 krajow o najwiekszym udziale w imporcie.

Grupy towaréw z najszybszym wzrostem (2019/2018)*

Eksport (% r/r)

Import (% r/r)

substancje bitumiczne

namiastki tytoniu

Produkty 21,2 | Statki powietrzne, statki | 32,0
farmaceutyczne kosmiczne i ich czesci
Olejki eterycz, preparaty | 16,9 | Produkty farmaceutyczne | 12,7
perfum., kosmet. i toalet.
Statki, todzie oraz 15,2 | Art. ze skéry wyprawion., | 10,9
konstrukcje ptywajgce wyroby siodlarskie

i rymarskie, art. podrézne
Chemikalia nieorganicz.,, | 12,8 | Mieso i podroby jadalne | 10,0
zwiqzki metali szlach.,
metali ziem rzadkich
Paliwa min., oleje min., | 10,7 | Tyton i przemystowe 8,3

Zrodto: International Trade Center. * Sposrod 30 grup towardw o najwigkszym
udziale w eksporcie oraz 30 grup towaréw o najwiekszym udziale w imporcie.
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DYNAMIKA PKB Z PROGNOZA

PKB PER CAPITA PPP (% POLSKIEGO)
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Zrodto: MFW World Economic Outlook czerwiec 2020, MFW World Economic Outlook pazdziernik 2019, PKO Bank Polski.

W 2019 roku nastgpito lekkie przyspieszenie tempa wzrostu PKB
Japonii do 0,7% r/r wobec 0,3% r/r w 2018 roku. Na 2020 rok MFW
przewiduje spadek PKB o 5,8% r/r wskutek pandemii. Natomiast

w 2021 roku dynamika PKB prawdopodobnie odbije do 2,4% r/r.

W strukturze PKB Japonii ponad 72% przypada na udziat ustug

i powyzej 26% na wktad przemystu.

DYNAMIKA ZATRUDNIENIA
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dynamika zatrudnienia
Zr6dto: Macrobond, Narody Zjednoczone, PKO Bank Polski.

W 2019 roku dynamika zatrudnienia w Japonii spowolnita do 1,2% r/r
wobec 2,0% r/r zanotowanych w 2018 roku.

W 2019 roku przecietna liczba zatrudnionych w Japonii osiggneta
nieznacznie ponad 60,0 min oséb.

12 sierpnia 2020

Wedtug prognoz MFW PKB per capita w Japonii osiggngt w 2019 roku
ponad 45,5 tys. USD, zwiekszajqc sie $rednio w latach 2011-2019 0 2,9%
r/r rocznie.

0d 2010 roku relacja PKB per capita Japonii do polskiego obnizyta sie

7 166,7% do 134,4% szacowanych na 2019 rok.
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Prognozy Narodow Zjednoczonych zaktadajq dalsze starzenie sie
spoteczenstwa Japonii i zwiekszenie udziatu populacji w wieku 65+

do 37,7% w 2050 roku z 26,0% w 2015 roku, przy nieznacznym
spadku udziatu osob w wieku 0-14 lat do odpowiednio 11,6% z 13,0%
oraz przy obnizeniu udziatu osob w wieku 15-64 lata do 50,7%

2 61,0%.
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STRUKTURA IMPORTU JAPONII
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Zrédto: GUS, International Trade Center, PKO Bank Polski.

W strukturze importu Japonii w 2019 roku prawie potowe stanowity

kategorie: maszyny i urzqdzenia transportowe oraz paliwa mineralne
i smary. Kolejng kategorig byty towary przemystowe klasyfikowane

wedtug surowca i wyroby rozne.

maszyny i urzqdzenia

STRUKTURA IMPORTU Z POLSKI
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Polskimi hitami eksportowymi do Japonii w 2019 roku byty: pojazdy
samochodowe i pozostate pojazdy silnikowe przeznaczone zasadniczo

do przewozu 0s6b wigcznie z samochodami osobowo-towarowymi
(kombi); liniowce pasazerskie, todzie wycieczkowe, promy, statki
towarowe, barki oraz podobne jednostki ptywajqce, do przewozu osob lub
towaréw; a takze silniki turboodrzutowe, turbosmigtowe oraz inne turbiny
gazowe.

Podstawowe tendencje w gospodarce

Wskaznik Jedn. | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |2020P|2021P
Populacja min 1276 1278| 127,6| 1273 | 1271 | 1270 127,0| 126,7| 126,5| 126,2| 1258| 1253
PKB % r/r 42 -0,1 15 2,0 0,4 1,2 0,5 2,2 03 07| -58 2,4
PKB per capita (PPP) USD | 35149 35775| 37088 | 38559 | 39486 | 40430 | 41104 | 42761 | 44246 | 45546 b.d. b.d.
Inflacja % r/r -0,7 -0,3 -0,1 0,3 2,8 08| -01 0,5 1,0 0,5 0,2 0,4
Import % r/r 13,5 72 4,8 33 6,5 08| -16 3,4 33 -0,8 b.d. b.d.
Eksport % r/r 283 -0,1 0,3 -0,8 6,2 29 1,7 6,8 34| -16 b.d. b.d.
Rach. obr. biezqcych | % PKB 39 2,1 1,0 09 0,8 31 4,0 42 35 3,6 1,7 19
Stopa bezrobocia % 51 4,6 43 4,0 3,6 34 31 2,8 2,4 2,4 3,0 23
Saldo budzetu % PKB -9,5 -9.4 -86| -79 -56| -38| -37 -3,1 241 28| -1 -21
Dtug publiczny % PKB | 207,9| 222,1| 229,0| 232,5| 236,1| 231,6| 236,3| 2350 237,1| 237,7 b.d. b.d.

Zrédto: MFW World Economic Outlook czerwiec 2020, MFW World Economic Outlook kwiecien 2020, MFW World Economic Outlook pazdziernik 2019, PKO Bank Polski.
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Wiecej informacji na temat Japonii znajdziesz tutaj: https://wspieramyeksport.pl/znajdz-rynki-eksportowe/jp/japonia

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani
rekomendacji do zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt
wszelkich racjonalnych i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.
Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia
uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakgji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych
i warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byé zainteresowani zawarciem lub byc¢ stronq transakcji
finansowych, w tym zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikoéw (danych i informacji) wymienionych
w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS
0000026438, NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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