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Republika Czeska — notatka informacyjna

Gospodarka Republiki Czeskiej

Republika Czeska jest krajem o najwiekszym udziale przemystu w PKB wsréd krajéw Unii Europejskiej
(ponad 30%) z dominujgcym sektorem motoryzacyjnym. Cechg charakterystyczng gospodarki czeskiej
jest jej otwartosé. Eksport stanowi prawie 70% Produktu Krajowego Brutto. Czeskie PKB per capita
liczone wedtug parytetu sity nabywczej osiggneto w 2022 r. poziom 91% Sredniego PKB dla krajéw
Unii Europejskiej. Pod tym wzgledem Czechy wyprzedzajg m.in. Portugalie i Grecje. Kraj ten ma
najwyzsze ratingi wéréd panstw Europy Srodkowej: Moody’s (Aa3), S&P (AA-), Fitch (AA-). Srednie
tempo wzrostu czeskiego PKB w ostatnich dwdch dekadach wyniosto 2,1% (bez roku 2020 bytoby to
2,6%).

Sytuacja gospodarcza

Kryzys energetyczny, problemy w tancuchach dostaw i wysoka inflacja - to trzy fundamentalne
czynniki, ktore dotknety czeskg gospodarke w 2022 roku i oddziatywaty réwniez w 2023 roku.
Gospodarka czeska caty czas nie odrobita strat poniesionych w zwigzku z pandemig, w 2023 r. PKB
zmniejszyt sie 0 0,3%.

Wedtug prognozy Ministerstwa Finanséw CZ, po lekkim spadku w roku ubiegtym, gospodarka czeska
powinna w 2024 r. wzrosnac o 1,4%. Spozycie indywidualne powinna ponownie wzrosng¢ po dwdch
latach spadkéw, natomiast nieznacznie wyhamuje spozycie sektora rzgdowego w zwigzku

z konsolidacja finansow publicznych. Aktywnos¢ inwestycyjna bedzie napedzana wydatkami sektora
prywatnego, podczas gdy inwestycje rzgdowe beda nizsze, gtéwnie w zwigzku z przejsciem miedzy
perspektywami unijnych funduszy strukturalnych i inwestycyjnych. Zmiana stanu zapaséw bedzie

w dalszym ciggu ogranicza¢ wzrost gospodarczy, cho¢ nie tak mocno jak w roku ubiegtym. Wktad
salda handlu zagranicznego powinien by¢ lekko dodatni. W 2025 roku, dzieki wiekszej dynamice
wszystkich komponentédw popytu krajowego oraz korzystniejszemu rozwojowi gospodarczemu za
granicg, PKB powinien wzrosnac¢ o 2,6%.

Srednioroczna inflacja, ktéra na poczatku 2024 r. byfa bliska 2% celu inflacyjnego Narodowego Banku
Czeskiego, powinna przez caty rok, z wyjatkiem ostatniego kwartatu, utrzymywac sie ponizej gérnej
granicy tolerancji tego celu. Wczesniejsze silne proinflacyjne czynniki podazy zagranicznej ulegty
znacznemu osfabieniu, a presja popytu krajowego zostanie w ciggu roku ostabiona przez wysokie
stopy procentowe polityki pienieznej oraz restrykcyjny efekt rzgdowego fiskalnego pakietu
naprawczego. Srednia stopa inflacji powinna spas¢ w tym roku do 2,7%, a w 2025 roku dalej do
2,4%.

Rynek pracy w dalszym ciggu wykazuje brak réwnowagi zwigzany z brakiem pracownikow.

W rezultacie, pomimo stabej dynamiki gospodarczej, stopa bezrobocia w 2024 roku nie powinna
znaczgco wzrosngé. Z 2,6% w 2023 r. moze wzrosng¢ do 2,8% w tym roku, a nastepnie w 2025 r.
nieznacznie spasc¢ dzieki wzrostowi gospodarki. Utrzymujgce sie napiecie na rynku pracy nie pozwoli
na istotne spowolnienie wzrostu wynagrodzen nominalnych. Po dwdch latach spadkéw, odnotowany
zostanie realny wzrost wynagrodzen.



Rachunek biezacy bilansu ptatniczego zakorniczyt 2023 rok niewielkg nadwyzkg na poziomie 0,4%
PKB. Znaczgca poprawa salda r/r wynikata z mniejszego odptywu dochoddw z lokat (gtéwnie

w formie dywidend) w ramach dochoddw pierwotnych. Ostabienie presji cenowej w przemysle

i energetyce, poprzez spadek importu, doprowadzito do powrotu do dodatniego salda handlowego.
Szacuje sie, ze rachunek biezacy osiggnie w tym roku nadwyzke na poziomie 0,6% PKB, ktéra w 2025
r. moze wzrosnac do 0,7% PKB.

Finanse publiczne odnotowaty w 2023 r. deficyt na poziomie 3,3% PKB, co odzwierciedlato
nadzwyczajne dochody i wydatki zwigzane z kryzysem energetycznym, rosngcymi cenami
wynikajgcymi z obligatoryjnych wydatkéw socjalnych oraz kontynuacji pomocy dla ukrainskich
uchodzcéw. Jednakze ze wzgledu na wyjgtkowy charakter niektérych tytutéw deficyt strukturalny
zmniejszyt sie. Zadtuzenie na koniec ubiegtego roku nieznacznie spadto do 44,0% PKB. Rzgdowy
pakiet naprawczy oraz ozywienie gospodarcze powinny w tym roku zmniejszy¢ deficyt o 1 p.p. do
2,3% PKB, pomimo zwiekszonych wydatkéw na obronnosé i emerytury. Kwota dtugu powinna
0siggnac 45,5% PKB przy nizszej dynamice nominalnego PKB.

Dane makroekonomiczne:

Wskaznik
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025*

PKB w mld euro (c. biezace) 218,9 225,6 215,9 238,3 276,6 306,0 -—- -—-
PKB (wzrost w %) 3,2 3.0 -5,5 3,6 2,4 -0.3 1,4 2,6

PKB na 1 mieszkanca (tys. 19,9 21,2 20,2 22,3 25,9 28,6 --- ---
euro, c. biezace)

Naktady inwestycyjne na 10,0 5,9 -6,0 0,8 3,0 4,0 2,2 2,4
srodki trwate (wzrost w %)

Spozycie prywatne (wzrost w 3,5 2,7 -7,2 4,1 -0,9 -3,1 2,7 3,5
%)

Saldo budzetu panstwa (w % 0,9 0,3 -5,8 -5,1 -3,2 -3,3 -2,3 -2,1
PKB)

Dtug publiczny (w % PKB) 32,1 30,0 37,7 42,0 44,2 44,0 45,5 46,4
Inflacja (w %) 2,1 2,8 3,2 3,8 15,1 10.7 2,7 2,4
Stopa bezrobocia (w %) 2,2 2,0 2,6 2,8 2,3 2,6 2,8 2,7
Eksport (w mld euro) 171,7 178,1 128,9** 151,3 179,4 185,4 -—- -—-

Import (w mld euro) 155,6 160,3 123,0** 151,8 187,7 180,2

Kurs walutowy CZK/EUR 25,6 25,7 26,4 25,6 24,6 24,0 25,1 24,7

Dane: MF RCz, CSU, Eurostat, * - prognoza, **- w 2020 r. Czeski Urzgd Statystyczny zmienit dotychczasowa
terminologie i sposéb prezentacji danych. Pod pojeciem handlu zagranicznego Republiki Czeskiej prezentowane
sg dane oparte na zmianach wtasnosci pomiedzy rezydentami i nierezydentami.

Polsko-czeskie relacje gospodarcze

Wspdtoraca handlowa PL-CZ

Republika Czeska jest jednym z najwazniejszych partneréw gospodarczych Polski. W 2023 r. kraj ten
zajat drugg pozycje pod wzgledem udziatu w polskim eksporcie (udziat 6,3%) oraz siédma
w imporcie (udziat 3,2%).



Wedtug danych GUS obroty handlowe w 2023 r. byty nieznacznie nizsze niz rok wczesniej i wyniosty
nieco ponad 33 mld EUR. Na podobnym poziomie jak rok wczesniej utrzymata sie nadwyzka
w obrotach towarowych, ok. 11 mid EUR.

Wedtug danych Czeskiego Urzedu Statystycznego import z Polski stanowit 8,9% czeskiego importu
ogodtem, co dato Polsce trzecie miejsce na liscie najwiekszych eksporteréw na rynek czeski, po
Niemczech i Chinach. W strukturze najwiekszych odbiorcédw czeskich produktdw Polska réwniez
zajmuje trzecig pozycje z udziatem 7,2%, za Niemcami i Stowacja.

Czechy jako tzw. mata gospodarka otwarta nalezg do najbardziej uzaleznionych od eksportu panistw
rozwinietych. Regularnie notujg dodatnie saldo wymiany handlowej (w 2023 r. 5,2 mld EUR),

a jedynymi panstwami UE, ktore w 2023 r. wypracowaty dodatnie saldo w relacjach handlowych

z Czechami, byty: Polska, Wtochy i Malta.

Obroty towarowe Polski z Republikg Czeska (mld EUR)
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W eksporcie z Polski do Czech najwazniejsze grupy towarowe stanowia:

Udziat w eksporcie

Wartos¢ eksportu

i 0,
Kod HS Nazwa grupy towarowej ogétem [%] [min EUR] w 2023 . CAGR za 5 lat [%]
MASZYNY | URZADZENIA ELEKTRYCZNE ORAZ ICH
CZESCI; REJESTRATORY | ODTWARZACZE DZWIEKU,
8 REJESTRATORY | ODTWARZACZE OBRAZU | DZWIEKU 11,45 2518,97 14,38
ORAZ CZESCI | AKCESORIA DO TYCH ARTYKULOW
PALIWA MINERALNE, OLEJE MINERALNE | PRODUKTY
27 ICH DESTYLACJI; SUBSTANCJE BITUMICZNE; WOSKI 10,57 2326,53 25,80
MINERALNE
REAKTORY JADROWE, KOTLY, MASZYNY | URZADZENIA
84 MECHANICZNE; ICH CZESCI 9.95 218880 >A40
87 POJAZDY NIESZYNOWE ORAZ ICH CZESCI | AKCESORIA 9,70 2134,89 7,69
94 MEBLE; POSCIEL, MATERACE, STELAZE POD MATERACE, 570 125474 5,48

PODUSZKI | PODOBNE ARTYKULY WYPYCHANE; LAMPY



| OPRAWY OSWIETLENIOWE, GDZIE INDZIE]
NIEWYMIENIONE ANI NIEWLACZONE; REKLAMY
SWIETLNE, PODSWIETLANE TABLICE | ZNAKI
INFORMACYJNE | PODOBNE; BUDYNKI

PREFABRYKOWANE

39 TWORZYWA SZTUCZNE | ARTYKULY Z NICH 528 1161,91
72 ZELIWO | STAL 4,61 1013,75
74 MIEDZ | ARTYKULY Z MIEDZI 2,42 532,77
73 ARTYKULY Z ZELIWA LUB STALI 236 519,75
76 ALUMINIUM | ARTYKULY Z ALUMINIUM 2,03 446,61

Uwaga: Najczesciej eksportowane towary sq liczone na podstawie sredniej eksportu z ostatnich 5 lat.

Zrédto: GUS

W imporcie z Czech do Polski najwazniejsze grupy towarowe stanowig:

Udziat w imporcie Wartos$¢ importu

i 0,
Kod HS Nazwa grupy towarowej ogétem [%] [min EUR] w 2023 r. CAGR za 5 lat [%]
87 POJAZDY NIESZYNOWE ORAZ ICH CZESCI | AKCESORIA 20,96 2311,11 4,47
MASZYNY | URZADZENIA ELEKTRYCZNE ORAZ ICH
CZESCI; REJESTRATORY | ODTWARZACZE DZWIEKU,
85 REJESTRATORY | ODTWARZACZE OBRAZU | DZWIEKU 10,47 115501 113
ORAZ CZESCI | AKCESORIA DO TYCH ARTYKULOW
REAKTORY JADROWE, KOTLY, MASZYNY | URZADZENIA
84 MECHANICZNE; ICH CZESCI 201 993,31 >83
72 ZELIWO | STAL 7,90 871,60 8,12
PALIWA MINERALNE, OLEJE MINERALNE | PRODUKTY
27 ICH DESTYLACJI; SUBSTANCJE BITUMICZNE; WOSKI 6,61 729,27 20,84
MINERALNE
39 TWORZYWA SZTUCZNE | ARTYKULY Z NICH 4,25 468,52 0,83
73 ARTYKULY Z ZELIWA LUB STALI 4,13 455,37 5,37
LOKOMOTYWY POJAZDOW SZYNOWYCH, TABOR
SZYNOWY | JEGO CZESCI; OSPRZET | ELEMENTY TOROW
KOLEJOWYCH LUB TRAMWAJOWYCH, | ICH CZESCI;
86 KOMUNIKACYJNE URZADZENIA SYGNALIZACYJNE 2,69 296,45 40,91
WSZELKICH TYPOW, MECHANICZNE (WLACZAJAC
ELEKTROMECHANICZNE)
40 KAUCZUK | ARTYKULY Z KAUCZUKU 2,36 260,22 6,45
MEBLE; POSCIEL, MATERACE, STELAZE POD MATERACE,
PODUSZKI | PODOBNE ARTYKULY WYPYCHANE; LAMPY
| OPRAWY OSWIETLENIOWE, GDZIE INDZIE)
94 NIEWYMIENIONE ANI NIEWLACZONE; REKLAMY 1,86 205,15 3,69

SWIETLNE, PODSWIETLANE TABLICE | ZNAKI
INFORMACYJNE | PODOBNE; BUDYNKI
PREFABRYKOWANE

Uwaga: Najczesciej importowane towary sq liczone na podstawie sredniej importu z ostatnich 5 lat.

Zrédto: GUS



Liczba eksporteréw i importerow towaréw
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Struktura eksporteréw i importerdow towardw oraz wartos¢ wymiany handlowe;j

Firmy ponizej 10 Firmy od 10 do 49 Firmy od 50 do Firmy powyzej

pracownikéw pracownikéw 249 pracownikéw 250 pracownikéw Firmy brak

(2021r.) (2021 r.) (2021r.) (2021r.) tacznie (2021r.) danych (2021r.)

llo$¢ eksporterow 1283 2 646 3100 1501 8530 0

Wartos$¢ eksportu 714 874,20 1080942,53 2946 430,39 8450 070,27 13192 317,40 0,00
[tys. EUR]

llos¢ importeréw 741 1534 1972 1485 5732 0

Wartos$¢ importu 585 202,21 1451 078,62 2041 870,67 4797 895,94 8876 047,44 0,00

[tys. EUR]

Uwaga: Z uwagi na to, ze Zrédto wykorzystuje inng metodologie niz baza handlu zagranicznego GUS, suma
eksportu i importu moze sie réznic.

Zrédio: Eurostat, TEC,

Wspdtpraca inwestycyjna PL-CZ

Skumulowana wartos¢ polskich inwestycji bezposrednich w Republice Czeskiej na koniec 2022 roku
wynosita ok. 4 mld EUR, co dato Polsce 12 miejsce wsréd najwiekszych inwestoréw na rynku czeskim
(czotéwke tworza: Holandia, Niemcy, Luksemburg, Austria i Francja). Jednoczesnie Czechy sg drugim
najpopularniejszym krajem dla polskich inwestoréow, po Luksemburgu. W samym 2022 .
odnotowano naptyw polskiego kapitatu do Czech na kwote ponad 856 min EUR.

Inwestycje (wedtug stanu na koniec 2022 r. w min EUR)

Akc!e i udziaty Instrumenty dtuzne Ogétem FDI
kapitatowe netto
Inwestycje PL w CZ 3.951,8 40,3 3.992,1
Inwestycje CZ w PL 1.376,9 2.019,3 3.396,2

Zrédto: NBP

Wedtug danych firmy analitycznej Bisnode w Republice Czeskiej w 2021 r. zarejestrowanych byto
ponad 3874 spotek prawa handlowego z udziatem kapitatu polskiego. Pod wzgledem liczby
posiadanych firm w Czechach Polska zajmowata 6 miejsce wyprzedzajgc miedzy innymi Austrie,



Wrtochy i Niderlandy. Dziatalnos¢ polskich firm koncentruje sie w Pradze, Ostrawie, Brnie i Czeskim
Cieszynie. Do najwazniejszych polskich firm inwestujgcych w Czechach naleza: Orlen, Synthos, Anwil,
Tauron, PKO BP, mBank, BOS, Mokate, Tymbark-Maspex, LPP, CCC, Asseco, PKP Cargo, Itaka, Apart.

Warto$¢ ulokowanego kapitatu czeskiego w naszym kraju na koniec 2022 roku wyniosta ogétem 3,4
mld EUR i stanowita ok. 2,8% wszystkich czeskich inwestycji bezposrednich za granica.
Zaangazowanie czeskiego kapitatu w Polsce (10 miejsce) jest poréwnywalne do czeskich inwestycji
w Niemczech, Szwajcarii i Rumunii.

Wedtug danych GUS, w 2022 r. funkcjonowato w Polsce 748 podmiotdw z udziatem czeskiego
kapitatu, z czego wiekszos¢ (tj. 615) zatrudniata do 9 oséb. Wartos¢ zagranicznych inwestycji tych
firm wyniosta wedtug metodologii GUS 1,89 mld PLN, co stanowito ok. 0,8% kapitatu zagranicznego
ogotem.

W podziale wedtug sekcji PKD, czeskie inwestycje w Polsce sg zlokalizowane przede wszystkim
w handlu i naprawach pojazdéw samochodowych (15%), przetwérstwie przemystowym i
budownictwie (po ok. 13,5%) oraz obstudze rynku nieruchomosci (12%).

Najwieksi czescy inwestorzy w Polsce to: CEZ, Penta Investments, Accolade (nieruchomosci
komercyjne, gtéwnie parki logistyczne), Smartwings, Newton Media, CPI Property Group
(nieruchomosci komercyjne).

Potencjalne dziedziny wspétpracy

W odniesieniu do rynku czeskiego w zasadzie wiekszos¢ sektoréw nalezy uznac za perspektywiczne
co do kontynuacji i pogtebiania form wspdtpracy. Najistotniejsze beda nadal branze obejmujace
przemyst meblarski, energetyczny, petrochemiczny, produkcje pojazdéw drogowych i kolejowych,
sprzetu elektrycznego, maszyn rolniczych, ale réwniez sektory takie jak odziezowy, kosmetyczny i IT.

Czechy caty czas pozostajg w kregu zainteresowania firm polskich poszukujgcych mozliwosci rozwoju
poprzez inwestycje zagraniczne. Dotyczy to zaréwno sektora ustug, w szczegdlnosci handlu
detalicznego, jak i dziatalnosci produkcyjne;.

Widzimy potrzebe szerszej wspoétpracy w ramach zaméwien publicznych realizowanych na poziomie
krajowym i regionalnym, czy udziatu firm polskich i czeskich w programach rozbudowy
infrastruktury transportowej, energetycznej, mieszkalnictwa, cyfryzacji i modernizacji przemystu
realizowanych w obu krajach.



